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OCC — AN INDUSTRY LEADER.
OCC’s product offering is cutting edge and ranks among the industry’s most comprehensive suite of fiber optic and 
copper cabling and connectivity products to meet the full host of needs.  We do things our competitors are unwilling 
or are unable to do. And, we are fast — quickly able to provide you with the solution you need! 

UNRIVALED INTEGRATED SOLUTIONS.™
OCC delivers innovative products and solutions designed to be smarter than the most challenging situations and 
tougher than the harshest environments.  Our customers, end-users and installers count on us to ensure the highest 
transmission performance and for products tested beyond industry standards.  That’s why top corporations,  
universities, hospitals, broadcasters, data centers, industrial facilities, wireless carriers, and U.S. and allied militaries 
worldwide choose OCC.  

OCC. STRONG. INNOVATIVE. COMMUNICATION 
SOLUTIONS.® 
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and demonstrating OCC’s strength and resilience in the process.  �
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Our successful execution of our ongoing initiatives are reflected in OCC’s financial performance this year:�
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OCC’s core strengths and capabilities include:�
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��������������������������������������The range of OCC’s product offerings is extensive, with OCC often 
successfully competing with different competitors in OCC’s different targeted markets.�
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�������inties, contingencies and risks (collectively, “factors”) may also adversely affect Optical Cable Corporation 
and its subsidiaries (collectively, the “Company” or “OCC�”), the Company’s future results of operations and 
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of compliance, including changes by the Securities and Exchange Commission (“SEC”), the Public Company 
Accounting Oversight Board (“PCAOB”), the Financial Accounting Standards Board (“FASB”), and/or the 
����������������counting Standards Board (“IASB”); our ability to continue to successfully comply with, and the 
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������� ������ ��� ��;� ���� ������� ��� �������� �������������� �������� ��� �������� ����� ���� ������������ ����������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������;� �����������������������;��������������������������
����������� ����� ���� ������������ ��� ����������� �����;� ���� ������� ��� �������� ��� ������ ��� �������� ���� ����� ����
�����������������������������������������������������������������������������������������������;��������������������
��������������������������������������������������������;��������������������������������������������������������
����� ���������� ������� ������� ���������� ��� ����������� �������� ���� �������� ����������;� ���� ������� ��� �������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������;�����������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
have conflicts with our customers; voluntary or involuntary delisting of the Company’s common s��������������
������������������������������;����������������������������������������������������������������������������������
the small number of holders of the Company’s common stock; adverse reactions by customers, vendors or other 
�����������������������������������������������������������������������������������������������;����������������
���������������������� ����������� �������������������������������������������������������������������������� ����
���������� ��� ����������� ��� ���� �������;� ������� ���� ���������������������� ������������������ ���������� �������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������� �������������������������� ���������������������������� ������������������ ��������������
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Optical Cable Corporation (OCC)

10

Percent Percent
2022 2021 Change 2021 2020 Change

Net sales 69,100,000$     59,100,000$      16.8                 % 59,100,000$     55,300,000$     7.0                 %
Gross profit 20,500,000      16,300,000       26.0        16,300,000      14,100,000      15.5        
SG&A expenses 20,000,000      18,200,000       9.4          18,200,000      19,200,000      (5.2)        
Net income (loss) (347,000)          6,600,000         (105.3)     6,600,000        (6,100,000)       208.0      

Fiscal Years Ended
October 31,

Fiscal Years Ended
October 31,

Optical Cable Corporation (OCC)
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Assets 2022 2021
Current assets:

Cash $ 215,936 $ 132,249
Trade accounts receivable, net of allowance for doubtful

accounts of $69,643 in 2022 and $61,527 in 2021 10,963,753 8,376,000
Other receivables 37,442 2,204,456
Inventories 19,438,766 16,303,808
Prepaid expenses and other assets 540,225 549,350

Total current assets 31,196,122 27,565,863
Property and equipment, net 7,390,285 7,912,851
Intangible assets, net 618,142 646,860
Other assets, net 1,353,257 1,790,956

Total assets                                                                              $ 40,557,806 $              37,916,530
Liabilities and Shareholders’ Equity

Current liabilities:
Current installments of long-term debt $ 338,094 $                   324,840
Accounts payable and accrued expenses 5,354,150 4,275,880
Accrued compensation and payroll taxes 1,772,551 1,553,771
Income taxes payable 18,098 13,121

Total current liabilities 7,482,893 6,167,612

Note payable, revolver - noncurrent 5,999,663 3,465,908
Long-term debt, excluding current installments 4,190,508 4,528,611
Other noncurrent liabilities 725,024 1,548,446

Total liabilities 18,398,088 15,710,577
Shareholders’ equity:

Preferred stock, no par value, authorized 1,000,000 shares;
none issued and outstanding —    —    

Common stock, no par value, authorized 50,000,000 shares;
issued and outstanding 7,893,194 shares in 2022
and 7,897,477 shares in 2021 14,638,505 14,337,649

Retained earnings 7,521,213 7,868,304
Total shareholders’ equity 22,159,718 22,205,953

Commitments and contingencies
Total liabilities and shareholders’ equity $ 40,557,806 $ 37,916,530

See accompanying notes to consolidated financial statements.

October 31, 2022 and 2021
Consolidated Balance Sheets

October 31,
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2022 2021 2020

Net sales $ 69,079,263 $           59,136,294    $           55,277,400
Cost of goods sold 48,568,410 42,862,215 41,191,022

Gross profit 20,510,853 16,274,079 14,086,378

Selling, general and administrative expenses 19,959,735 18,239,152 19,245,502
Royalty (income) expense, net 26,747 (37,261) 331,934
Amortization of intangible assets 51,507 45,511 42,006

Income (loss) from operations 472,864 (1,973,323) (5,533,064)

Other income (expense), net:
Interest expense (768,286) (690,384) (569,812)
Other, net (26,976) 9,254,325 (307)

Other income (expense), net (795,262)  8,563,941  (570,119)

Income (loss) before income taxes (322,398)  6,590,618  (6,103,183)

Income tax expense (benefit) 24,693  (19,898)  18,041

Net income (loss) $  (347,091)  $  6,610,516  $  (6,121,224)

Net income (loss) per share - basic and diluted $  (0.05)  $  0.87  $  (0.83)

See accompanying notes to consolidated financial statements.

Consolidated Statements of Operations
Years ended October 31, 2022, 2021 and 2020

Years Ended October 31,

Optical Cable Corporation (OCC)
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Total
Retained Shareholders’

Amount Equity

����������������������������� ���������� �� ����������� �� ���������� �� ����������

������������������������������������������� —                        ���������� �������� —    
������������������������������ ������� �������� —     �������
�������� —     —     ������������ �����������

����������������������������� ���������� �� ����������� �� ���������� �� ����������

����������������������������� ������������ �������� —                     �����������
����������� —     —     ���������� ���������

����������������������������� ���������� �� ����������� �� ���������� �� ����������

������������������������������ �������� �������� —     �������
�������� —     —     ���������� ���������

����������������������������� ���������� �� ����������� �� ���������� �� ����������

������������������������������������������������������������

�������������������������������������������

������������������������������������������
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Total
Common Stock                                        Retained                     Shareholders’

Shares                            Amount                         Earnings                          Equity

Balances at October 31, 2019 7,458,981    $            13,853,334    $              7,385,566    $            21,238,900

Adoption of accounting standard ASU 2018-07   —                            6,554    (6,554)   —    
Share-based compensation, net 78,106                       142,242                              —                         142,242
Net loss                                                                                        —                               —                     (6,121,224)                 (6,121,224)

Balances at October 31, 2020 7,537,087    $            14,002,130    $              1,257,788    $            15,259,918

Share-based compensation, net                                                        360,390                         335,519   —                        335,519   
Net income                                                                                    —                               —                      6,610,516                    6,610,516

Balances at October 31, 2021 7,897,477    $            14,337,649    $              7,868,304    $            22,205,953

Share-based compensation, net (4,283)                      300,856                              —                         300,856
Net loss                                                                                        —                               —                        (347,091)                    (347,091)

Balances at October 31, 2022 7,893,194  $  14,638,505  $  7,521,213  $  22,159,718

See accompanying notes to consolidated financial statements.

Consolidated Statements of Shareholders' Equity
Years ended October 31, 2022, 2021 and 2020



�������������������������������� ���

2022 2021 2020
�������������������������������������

����������������� � ��������� � ��������� � �����������
������������������������������������������������������������������

�������������������������������
������������������������������ ��������� ��������� ���������
���������������� ����� ������ �������
�������������������������������� ������� ������� �������
���������������������������─������������������ —    ����������� —    
�������������������������������������� ������ ������ ������
�����������������������

������������������������� ����������� ��������� ���������
����������������� ��������� ����������� ������
����������������������� —    ������ ������
����������� ����������� ������� �������
��������������������������������� ����� �������� ���������
������������ ������� ������ �������

�����������������������
������������������������������������� ��������� ��������� �����������
�������������������������������������� ������� ������ ���������
�������������������� ����� ����� �������
���������������������������� ��������� ��������� �������

��������������������������������������������������� ����������� ��������� �����������
�������������������������������������

������������������������������������������������������������������� ��������� ��������� ���������
������������������������������� �������� �������� ��������
�������������������������������������������� ������ —    —    

������������������������������������� ��������� ��������� ���������

�������������������������������������
����������������������������������������������������������� ����������� —    —    
������������������������������������������������ —    —    ���������
�������������������������������������������� —    —    �������
������������������������������������ ���������� ���������� ����������
������������������������������������������ —    —    �����������
���������������������������������� ������������ ������������ ������������
������������������������������������� ��������� ��������� ���������
���������������������������� ��������� �������� ���������
������������������������������������� �������� ������� —    

��������������������������������������������������� ��������� ����������� ���������
������������������������������� ������ ������� ���������
������������������������� ������� ������� �������
������������������� � ������� � ������� � �������
�������������������������������������������������

�������������������������� � ������� � ������� � �������

��������������������������������� � ������ � �������� � �������
�������������������������������������������

������������������������������������������������������������ � ������ � ������ � ������

������������������������������������������������������������

�������������������������������������������
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2022 2021 2020
Cash flows from operating activities:

Net income (loss) $ (347,091) $ 6,610,516 $ (6,121,224)
Adjustments to reconcile net income (loss) to net cash provided by

(used in) operating activities:
Depreciation and amortization 1,074,671 1,206,706 1,427,067
Bad debt expense 8,116 10,750 425,055
Share-based compensation expense 411,997 335,519 142,242
Gain on debt extinguishment─PPP Loan principal —    (4,981,400) —    
Loss on sale of property and equipment 22,247 30,463 10,538
(Increase) decrease in:

Trade accounts receivable (2,595,869) (825,416) 2,361,208
Other receivables 2,167,014 (2,181,311) 46,582
Income taxes refundable —    25,003 25,004
Inventories (3,134,958) 795,959 995,860
Prepaid expenses and other assets 9,125 (76,834) (167,803)
Other assets 392,597 70,081 (8,180)

Increase (decrease) in:
Accounts payable and accrued expenses 1,068,549 1,357,106 (3,040,820)
Accrued compensation and payroll taxes 218,780 90,464 (300,031)
Income taxes payable 4,977 (865) (1,396)
Other noncurrent liabilities (887,699) (350,153) 652,761

Net cash provided by (used in) operating activities                                (1,587,544)                 2,116,588                 (3,553,137)
Cash flows from investing activities:

Purchase of and deposits for the purchase of property and equipment (279,810) (166,227) (120,001)
Investment in intangible assets (22,789) (26,640) (48,457)
Procceds from sale of property and equipment 10,134 —    —    

Net cash used in investing activities                                                        (292,465)                  (192,867)                  (168,458)

Cash flows from financing activities:
Payroll taxes withheld and remitted on share-based payments (111,141)  —    —    
Proceeds from note payable to bank, SBA PPP Loan —    —    4,981,400
Proceeds from note payable to bank, revolver —    —    350,000
Proceeds from note payable, revolver 71,733,254 58,867,884 19,540,233
Payments on note payable to bank, revolver —    —    (6,000,000)
Payments on note payable, revolver (69,199,499) (60,390,636) (14,551,573)
Principal payments on long-term debt (324,849) (312,115) (743,057)
Payments for financing costs (100,000) (91,667) (251,899)
Principal payments on financing lease (34,069) (5,777) —    

Net cash provided by (used in) financing activities                                1,963,696                 (1,932,311)                 3,325,104
Net increase (decrease) in cash  83,687  (8,590)  (396,491)
Cash at beginning of year 132,249                     140,839                     537,330
Cash at end of year $ 215,936 $ 132,249 $ 140,839
Supplemental disclosure of cash flow information:

Years ended October 31,

Consolidated Statements of Cash Flows
Years Ended October 31, 2022, 2021 and 2020

Cash payments for interest $ 640,592 $ 492,547 $ 523,292

Income taxes paid, net of refunds $ 17,384 $ (10,656) $ (9,703)
Noncash investing and financing activities:

Capital expenditures accrued in accounts payable at year end $ 31,560 $ 33,842 $ 10,482

See accompanying notes to consolidated financial statements.

Optical Cable Corporation (OCC)
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(1)

(a)
Optical Cable Corporation and its subsidiaries (collectively, the “Company” or “OCC�”) is a leading 
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������� ���� ��������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��� ����� �������� ��������� ������ �������� ��� �� ������� ��������� ��� ����������� ���������� ����� ������
providers’ offerings.  The Company’s product offerings include designs for uses ranging from 
������������������������������������������������������������������������������“���”�������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������� ��������������� ���������� ������������ ���������� �������������� ���� ���� ���� ��������� ��������
����������
�
�������� ��� ������ ���� ��� �������������� ��� ��������� ��������� ����� ��������� �������������� ����
�������������������������������������������������;�������������������������������;������������������
���������
�
The Company’s cabling and connectivity �����������������������������������������������������������
video and audio communications.  The Company’s product offering includes products well������������
����������������������������������������distance applications as well.  The Company’s products are 
����������������������������������

(b)

���� ������������� ������������� ���������� ����������� �������� ���� ��������� ��� �������� ������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������

(c)

All of the Company’s bank accounts are insured by the Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC).  
�������������������������������������������������������������������������������������������������
���������
��
���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������e for doubtful accounts is the Company’s best estimate of the amount of probable credit losses 
in the Company’s existing accounts receivable. The Company reviews outstanding trade accounts 
����������� ��� ���� ���� ��� ����� �������� ���� �������� ����������� ���� ��������� ��������� ��� �������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������

Optical Cable Corporation (OCC)25
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that may have occurred with the customer and management’s judgment as to the overall collectibility 
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� ������ ��� ���������� ���� ����������� ��� ������������� ���� ������������ ����� ���� ������ ��� ����
Company’s historical experience and management’s current judgment regarding the state of the 
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������

(e) Inventories

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������

(f)

��������� ���� ���������� ���� ������� ��� ����� ����� ������������ ������������� ���� ��������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
������������� ��� ���������� ��� �������������������� ����������������������� ����������������������� ����
capitalized legal fees are expensed during the period in which the Company’s decision is made.�

(h)

���� �������� ����������� �������� ��� ���� ������������������ ������������ ��� ���� ���������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������
�
������������������������������� ������������������������ ������������������������������������������
����������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������
Company’s warehouse to the customers’ designated location. All ��������� ���� ��������� �����������

Optical Cable Corporation (OCC)
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�������� �������������������������������������� ��� �������� ������������ ��� �������������������� ���� ��������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������

(j)

�������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ������ ������������������� ���� ��������� ��� ��������� �������� ���� ��������������� ��������� ��� ����
����������������������������������������

(k)

������������ ������ ���� ��������� ��� ���������� ������������ ������ �������� �������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ��������� ��� ��������� �������� ���� ��������������� ��������� ��� ���� ������������� ����������� ���
�������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ����������� ���� ���� ������� ���� ������������� ������������� ��� ������������ �������� ���� ����������
���������� ��������� �������� ��� ��������� ������� ���� ������������ ���� ������ ����������� ���� ������ ����
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��������������������������������������������������������������������������������������������������������
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�������� ���� ������� ������� ���� ������ ����� ��������������� ��� ��������� ���� ������� ������� ���������� ���
������������������������������������������������������������������������������������������������
������������� ����������������������� �������������������������������������������������� ��� �������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����� ������� ��� ���� ���� ������� ������� ��� ���� ��������� � ���� �������� ���� ������� ������� ���� ������
������������ ��������� ���� ������� ������� ������������ ������� ��� ������������ ������������� ���� ������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������

(p)

������������ ���� ��������������������������� ������������������������������������� ���������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������

���� ������������ ��� ���������� ����������� ��� ����������� ����� ����� ���������� ��������� �����������
��������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������� ����������������������������� �����������������������������
��������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������

2022 2021 2020
����������������������������� �� ��������������������������������������� ���������������������������������������� ������������������������
������������������ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������� —     �������������������������������������������������������������������—    
����������������������� �� ��������������������������������������� ��������������������������������������� �����������������������

�

Optical Cable Corporation (OCC)

28

2022 2021 2020
Balance at beginning of year $ 61,527                              $ 524,617                              $ 99,562                 
Bad debt expense  8,116                                                    10,750                                                  425,055               
Losses charged to allowance —     (473,840)                                                        —    
Balance at end of year $ 69,643                 $ 61,527                 $ 524,617               

Years ended October 31, 

Optical Cable Corporation (OCC)
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(3) Inventories

����������������������������������������������������������������������

2022
�������������� � ������������� � �������������
��������������� ������������� �������������
������������� �������������� �������������
������������������� ����������� �����������

����� ������������������������������� ��������������

�
(4)

���������������������������������������������������������������������������������������

2022
��������������������������� ����������������������������� ��������������������������
�������������������������� ������������� �������������
����������������������� �������������� ��������������
���������������������� �������������������������������������������
�������������������������� ����������� �����������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������������
���������������������������������������������� ��������������� ��������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������

(6)

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������� ������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������, the Company’s accrual for estimated product warranty claims 
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ������ ���������� ��� ����������� ����������� ��� ������� ��������� ������� ���� ������ ��� ����� ��� ��������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

Optical Cable Corporation (OCC)29

October 31, 
2022 2021

Finished goods  $            3,894,102       $            4,211,098   
Work in process  4,054,789                     4,023,693   
Raw materials  11,093,140                     7,763,325   
Production supplies  396,735                        305,692   

Total $  19,438,766   $  16,303,808   

October 31, 
2022 2021

Land and land improvements $              3,148,834    $            3,148,834   
Buildings and improvements  8,311,953    8,303,055   
Machinery and equipment  26,909,968    27,214,996   
Furniture and fixtures  902,012    904,256   
Construction in progress                                                                                                   230,163    171,499   

Total property and equipment, at cost  39,502,930    39,742,640   
Less accumulated amortization and depreciation (32,112,645)   (31,829,789)  

Property and equipment, net $  7,390,285   $  7,912,851   
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����following table summarizes the changes in the Company’s accrual for product warranties during the 
����������������������������������������������

2022

���������������������������� � ���������������������� � ����������������������
��������������������������������������������������������� ���������������������� ����������������������
�������������������������������������� ����������������������� �����������������������
���������������������������������������������������������������� ����������������������� �����������������������

���������������������� � ���������������������� � ���������������������� �
(7) s

������������������������������������������������a real estate term loan, as amended and restated (the “Virginia 
Real Estate Loan”), a supplemental real estate term loan, as amended and restated (the “North Carolina Real 
Estate Loan”)����������������������������������������������������������������������������������������
�������������������“Revolver”)��

���������������������������������������������������������������������������������������������������������
a fixed interest rate of 3.95% and are secured by a first lien deed of trust on the Company’s real pr����������

��������������������������������������������������������������������������

2022
�����������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������� � ������������� � �������������
������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������� ����������� �����������
���������������������������� ������������� �������������
������������������������� ����������� �����������
������������������������������������������������������ � ������������� � �������������

�
����������������������������� ���������������������������������������������������������������������
business as SLR Business Credit, “SLR”) to modify the existing �������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������
the aggregate outstanding amount of eligible accounts (the “eligible accounts loan value”); plus (b) the lowest 
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������;�������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
than 4.75% (the “Applicable Rate”).  In the event of a default, interest may become 6.0% above the 
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������

Optical Cable Corporation (OCC)

30

Years ended October 31,
2022 2021

Balance at beginning of year $ 75,000                $ 85,000                
Liabilities accrued for warranties issued during the year 97,501                                                   74,555                
Warranty claims paid during the period (52,465)                                                  (65,592)               
Changes in liability for pre-existing warranties during the year (45,036)                                                  (18,963)               

Balance at end of year $ 75,000                $ 75,000                

2022 2021
Virginia Real Estate Loan ($6.5 million original principal)
     payable in monthly installments of $31,812, including interest
     (at 3.95%), with final payment of $3,318,029 due May 1, 2024 $         3,669,294    $         3,899,076   
North Carolina Real Estate Loan ($2.24 million original principal) 
     payable in monthly installments of $10,963, including interest
     (at 3.95%), with final payment of $711,773 due May 1, 2024  859,308    954,375   
        Total long-term debt  4,528,602    4,853,451   
Less current installments  338,094                          324,840   
        Long-term debt, excluding current installments $  4,190,508   $  4,528,611   

October 31,

Optical Cable Corporation (OCC)
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������������� ��� ������������������ ���������������������������������� ������� ���� ���������� ��������������� ����
�������� �������� ���� ������ ��� ���������� ��� ���������� ��������� ��� ��������� ���� ��������� �������;� ����
���������� ����������� ����������� ����� �������� �������� ������������� �������� ������� ����������� �����������
������������ ����������� ���������� ���������� �������� ����������������� �������� ����������� ������������� ��������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���;��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������;������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������;��������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������

(8) Leases

���� �������� ���� ��� ���������� ������ ���������� ���� �������������� ������� ������� ����� ��� ��������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
������

�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������

The Company’s lease contracts may include options to extend or terminate the lease.  The Company exercises 
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Substantially all of the Company’s employees who meet certain service and age requirement������������������
participate in the plan. The Company’s plan document provides that the Company’s matching contributions 
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Fiscal Year
Operating 

leases
Finance 

lease
2023 $ 382,716                              $ 42,868      
2024 331,438                                        42,868      
2025 55,023                                         42,868      
2026 —     55,715      
Total undiscounted lease payments 769,177                                      184,319    
Present value discount (39,424)                                       (17,684)    
Total lease liability $ 729,753    $ 166,635    
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On March 29, 2022, the Company’s shareholders approved the First Amendment (the “First Amendment”) 
to the Optical Cable Corporation 2017 Stock Incentive Plan (the “2017 Plan”) that was recommended for 
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Nonvested shares                                       Shares

Weighted-
average grant 
date fair value

Balance at October 31, 2021 483,484                                $ 3.25                  
Granted 44,864 4.37                  
Vested (125,565) 2.83                  
Forfeited (25,313) 3.22                  

Balance at October 31, 2022 377,470            $ 3.53                  
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Years ended October 31,
2022  2021  2020

United States $           58,415,280    $           48,537,091    $           44,661,958   
Outside the United States                                                        10,663,983    10,599,203    10,615,442   

Total net sales $  69,079,263    $  59,136,294    $  55,277,400   
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“expected” tax expense (benefit), computed by applying the U.S. Federal statutory income tax rate of ����
������������������������������������������������������������������������������

“Expected” income taxes (benefit) �� ����������� ����������������������� �������������
�����������������������������������������������������
���������������

������������������������������������������ ���������� ����������� �����������
����������������������������������������������� ���������� �����������������������������������
������������������������������������������������������� ����������� ���������������������������������
���������������������                                                                                           —    �������������� —    
��������������������������������������� ��������� ��������� ���������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��������� ���������
������������������������������ ����������� ���������������������������������
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Fiscal year ended October 31, 2022 Current  Deferred  Total
U.S. Federal                                                        $  —     $  —     $  —    
State                                                                                        24,693     —      24,693   

Totals  $                  24,693    $  —     $                  24,693   

Fiscal year ended October 31, 2021 Current  Deferred  Total
U.S. Federal                                                        $  —     $  —     $  —    
State  (19,898)    —     (19,898)  

Totals  $  (19,898)     $  —     $  (19,898)  

Fiscal year ended October 31, 2020 Current  Deferred  Total
U.S. Federal                                                        $  —     $  —     $  —    
State                                                                                        18,041     —      18,041   

Totals  $  18,041    $  —     $  18,041   

Years ended October 31, 
2022  2021  2020

“Expected” income taxes (benefit) $  (67,704)     $     1,384,030    $  (1,281,668)  
Increase (reduction) in income tax expense (benefit) 
resulting from:

State income taxes, net of federal benefit                                              10,217    136,875   (139,736)  
Provision to return reconciliation adjustment  11,516   (13,721)                      350   
Excess tax benefits related to share-based compensation (44,562)    (9,118)                 14,473   
PPP Loan forgiveness —      (1,046,094)    —    
Non-deductible life insurance premiums                                                 5,527    5,527    5,526   
Other differences, net  4,338    1,642    7,879   
Change in valulation allowance                                                           105,361   (479,039)            1,411,217   

Reported income tax expense (benefit)                                           $  24,693      $ (19,898)     $          18,041   

Optical Cable Corporation (OCC)
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������������������������rary differences that give rise to significant portions of the Company’s deferred tax 
�����������������������������������������������������������������������������������������
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������������������������������������������������������������

������������������������ ��������� —    
����� ���������� ���������

������������������������������������������������������������������������������������������������������ ������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������������
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��
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
(after purchase accounting adjustments), related to gross net operating loss (“NOL”) carryforwards of 
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
������� �������� �������� ������� ���������������������������������������� ���������� ��� �������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������� ��������������������������������������� ������������� ���������� ���������������������������
������������������������������������������
�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
evidence available to assess whether it is “more likely than not” that some portion or all of the deferred tax 
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������� ���������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ���������� ���� ���������� ���� ���������� ��� ��������� ��� ������ ����������� ������������ ��� ���� �������������
������������������������������

�����������������������������������������������������
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October 31,
2022 2021

Deferred tax assets:
Accounts receivable, due to allowances for doubtful accounts

and sales returns $ 32,600      $ 30,238   
Inventories, due to allowance for damaged and slow-moving

inventories and additional costs inventoried for tax purposes
pursuant to the Tax Reform Act of 1986 894,666   873,433   

Liabilities recorded for accrued expenses, deductible for tax
purposes when paid 90,306    187,108   

Share-based compensation expense 72,925    59,622   
Section 163(j) interest 101,682    18,527   
Net operating loss carryforwards 3,156,960    3,114,714   
Plant and equipment, due to differences in depreciation and 

capital gain recognition 13,822    —    
Other 23,223    33,383   

Total gross deferred tax assets                                                          4,386,184    4,317,025   
Valuation allowance                                                                                            (4,386,184)  (4,280,823)  

Net deferred tax assets  —     36,202   

Deferred tax liabilities:
Plant and equipment, due to differences in depreciation and

capital gain recognition —     (36,202)  

Total gross deferred tax liabilities  —     (36,202)  

Net deferred tax asset $  —    $  —    
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2022 2021
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�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ������ ���� �������� ���� �������������� ����������������������� �������������� ��� �������� ��������� ����
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
the Company’s effective tax r��������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� ���������������� ���� �������������������� ��� ������� ��� ���� ����������� ��ior years’ tax positions�� �����
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������
�
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������� ��� ������������ �������� ����� ��������� ���� �������� ������ ������� ���� ������������� ���� ������ ������
�������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������� �������� ���������������� ���������������� ���������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������s of the Company’s note payable,����������–�������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������

 ���������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

 �������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������
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2022  2021
Unrecognized tax benefits balance at beginning of year $  28,488      $  48,941   
Gross decreases for tax positions of prior years  —     (20,453)  
Gross increases for current year tax positions  —     —    
Unrecognized tax benefits balance at end of year $  28,488      $  28,488   

October 31,

Optical Cable Corporation (OCC)
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(14) Loss)
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2022 2021 2020
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��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������
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(15) Shareholders’ Equity

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
Company’s common stock, or approximately 6.0% of the shares then outstanding�(the “Repurchase Plan”)���
�����������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������

�
����������� ���� ������ ���������� ������������� ��� ������������ �������� ��������������������������������
Agreement (the “Rights Agreement”) and declared a dividend of one preferred share purchase right for each 
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������
��������� ���� ������� ���������� ����� ��������� ������� ������������ ��� ������ ���� �������� ���� �������
����������to continue the dividend of one preferred share purchase right (a “Right”) for each outstanding 
share of Common Stock, no par value, of the Company (“Common Shares”), held of record at the close of 
������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������
��
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������h group) to purchase, at the Right’s then current exercise price, a 
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������� �����������

Optical Cable Corporation (OCC)39

2022 2021 2020

Net income (loss) (numerator)                                      $  (347,091)                       $  6,610,516                       $  (6,121,224)  

Shares (denominator)  7,523,022                               7,587,686                              7,354,513   

Basic and diluted net income (loss) per share $  (0.05)                       $  0.87                       $  (0.83)           

Years ended October 31, 
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(other than such person or members of such group) to purchase, at the Right’s then current exercise price, a 
����������������������g company’s common shares having a market value of twice such price.�
�
�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����thousandth of a Series A Participating Preferred Share (“Preferred Share”),������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������� ����������������� ��������������������� ���� ����������������������������� �������
��������������������������������������������������������������������������
�
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������

The Employee Retention Tax Credit (“ERTC”), created in the March 2020 CARES Act and then 
���sequently amended by the Consolidated Appropriation Act (“CAA”) of 2021���������������������������
Act (“ARPA”) of 2021�and the Infrastructure Investment and Jobs Act (“IIJA”) of 2021�� ����� �����������
�������� ������� ���� ����������� ����������� �������� ���������� ��� ������ �������� ������� ���� ���������
���������������������� �������������� ����� ������������ ���������� ���� ������ �� ����������� ���� �������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������������������
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on the Company’s consolidated statement of operations for year ended October 31, 2021.  �������������������
�������������������������������������������������������������������������������������
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(18

��������������������������������������������������������������������������������������������������������
materially impact the Company’s financial position, operating results or financial statement disclosures.�
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������������ ������������� ������������� ������������� �������������
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Fiscal year ended October 31, 2022 January 31             April 30 July 31 October 31
Net sales $   14,440,295      $   17,200,578      $   17,382,640      $   20,055,750   
Gross profit  4,045,852    5,033,446    4,808,205    6,623,350   
Selling, general & administrative expenses  4,780,199    5,036,331    4,954,221    5,188,984   
Income (loss) before income taxes (923,045)   (233,185)   (362,249)             1,196,081   
Net income (loss) (935,793)   (227,991)   (371,871)             1,188,564   
Basic and diluted net income (loss) per share $ (0.12)   $ (0.03)   $ (0.05)   $ 0.15   

Fiscal year ended October 31, 2021 January 31             April 30 July 31 October 31
Net sales $   11,876,573      $   15,741,114      $   15,634,760      $   15,883,847   
Gross profit  2,309,390    4,819,216    4,090,246    5,055,227   
Selling, general & administrative expenses  4,307,924    4,589,592    4,530,563    4,811,073   
Income (loss) before income taxes (2,173,816)            3,391,775    5,376,535    (3,876)  
Net income (loss) (2,141,480)             3,385,159    5,372,767     (5,930)  
Basic and diluted net income (loss) per share  $  (0.29)      $  0.45       $  0.71       $  0.00   

Quarter ended

Quarter ended
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shareholders’ equity, and cash flows for each of the years in the three���������������������������������������������
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These financial statements are the responsibility of the Company’s management. Our responsibility is to express 
������������������Company’s financial statements based on our audits. We are a public accounting firm registered 
����� ���� ������� �������� ����������� ���������� ������ �������� �������� �������� ���� ���� ��������� ��� ���
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
effectiveness of the Company’s internal control over financial reporting. Accor������������������������������������
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reasonableness of management’s estimates and assumptions required a high degree of auditor judgment and effort.�
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 Obtaining an understanding of the Company’s �������������������������������������������������
�������������

 Obtaining an understanding of the Company’s �����������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������

 Testing the mathematical accuracy of management’s calculations.�
 ������������������������������������������������������������������������
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10
Shareholders may obtain a copy of Optical Cable Corporation’s Form 10������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������under the tab “SEC 
Filings”��

�����������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������������OCC’s filed 
�������������������������������������������������������������
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Optical Cable Corporation (OCC)45

Range of Bid Prices
Fiscal year ended October 31, 2022 High Low
Fourth Quarter $     4.60       $   3.32      
Third Quarter $     4.07       $   3.26      
Second Quarter $     5.75       $   3.65      
First Quarter $     6.85       $   3.81      

Range of Bid Prices
Fiscal year ended October 31, 2021 High Low
Fourth Quarter $     4.48       $   3.26      
Third Quarter $     4.97       $   3.15      
Second Quarter $     4.39       $   3.15      
First Quarter $     4.49       $   2.44      
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OCC ROANOKE, VA
Corporate Headquarters and Fiber Optic Cable 

Manufacturing Facility
5290 Concourse Drive  

Roanoke, VA 24019 USA  
540-265-0690 or 800-622-7711

OCC DALLAS, TX
Harsh Environment and Specialty Connectivity 

Manufacturing Facility
1700 Capital Avenue, Suite 150  

Plano, TX 75074 USA  
972-509-1500 or 877-509-1500

OCC ASHEVILLE, NC
Enterprise Connectivity  
Manufacturing Facility

33 Superior Way  
Swannanoa, NC 28778 USA  

828-298-2260 or 800-622-7711

VISIT US AT OCCFIBER.COM

GET TO KNOW 

FOUNDED
& INNOVATING SINCE

1983

PROUDLY HEADQUARTERED IN THE USA 
OCC employs over 300 talented people across 3 
strategically located US manufacturing facilities. 
OCC is a certified small business by the U.S. Small 

Business Association (SBA). We serve as leaders in 
technical and customer support. Our customers 

rely on us to provide quick lead times, fast 
shipping, and design-build expertise. Learn more 

at www.occfiber.com/about-occ

RELIABLE CABLE & CONNECTIVITY 
SOLUTIONS PROVIDER

Our innovation and expertise includes 
end-to-end fiber optic and copper cabling & 

connectivity solutions used everywhere from 
buildings, campuses and data centers, to 

sporting venues, industrial facilities and 
harsh environments. You can rely on OCC's 

strategic product portfolio for all your 
connectivity needs.

INNOVATIVE & RESPONSIVE EXPERTS 
Since 1983, OCC's innovative cable and 
connectivity designs have revolutionized the 
communications industry. Our history and 
growth have helped us attract and retain experts 
in manufacturing, engineering, and design-build 
applications. We partner with our customers to 
achieve the right solution. The entire process is 
simple, fast, and reliable. 

STRATEGIC GLOBAL PARTNERSHIPS 
Each year, OCC products are used 
in countries all over the world. We offer some 
of the most rugged, reliable, and innovative 
cable and connectivity products and solutions.

MANUFACTURING



CORPORATE HEADQUARTERS
5290 Concourse Drive  |  Roanoke, VA 24019  |  USA

Phone +1-540-265-0690  |  800-622-7711
Fax: +1-540-265-0724

STRONG. INNOVATIVE. COMMUNICATIONS SOLUTIONS.®      
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